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O nome de Milton Friedman est4 fortemente vinculado ao da Universidade de Chicago, instituicdo em que cursou o
mestrado em Economia, concluido em 1933, e a qual retornou em 1946 para |4 permanecer por longo tempo. Além da
forte influéncia inicial recebida de Frank Knight, vale destacar a convivéncia com destacados expoentes do
pensamento liberal, tais como George Stigler e Gary Becker, ambos também agraciados com o Prémio Nobel de
Economia. Gragas a presenca marcante de Friedman nos debates econdmicos, sempre defendendo os principios do
liberalismo classico e as teses monetaristas, surgiu a expressao Escola de Chicago, umbilicalmente ligada a essas
idéias. O economista Luiz Machado fala da divergéncia de pensamentos a partir da década de 60 entre as teses
monetaristas e as fiscalistas, defendidas pelos keynesianos.

Publicada em 1936, com o mundo vivendo ainda as agruras da Grande Depresséo, A teoria geral do emprego, do juro e
da moeda, de John M. Keynes, logo se transformou na obra mais respeitada entre os economistas, reverenciada como

a nova - e adequada - forma de explicar a realidade econdmica em curso. As idéias de Keynes tornaram-se
predominantes no mundo académico, e, no mundo real, proliferaram, entre os paises desenvolvidos, politicas econdmicas
de inspiracédo keynesiana.

Alguns poucos economistas de destague da época, entre os quais, Joseph A. Schumpeter, ousaram chamar a atencéo
para o fato de que a Teoria geral ndo era tdo geral quanto se supunha, mas sim uma politica adequada para um
momento especifico vivido por determinadas economias - economias desenvolvidas passando por um momento de
acentuada recessdo.

Além de Schumpeter, Hayek e Friedman se notabilizaram pela manutencéo da defesa das idéias liberais, sem se
impressionar com o0 sucesso - para eles temporario - das teses intervencionistas de Keynes.

Friedman desafiou todas as teorias dominantes a respeito das causas da Grande Depresséo, afirmando que foi o
excesso e ndo a falta de intervencao governamental a responsavel pela maior crise até entéo vivida pelo sistema
capitalista.

A Grande Depresséo nos Estados Unidos, longe de ser um sinal da instabilidade inerente do sistema de empresa
privada, constitui testemunho de quanto mal pode ser feito por erros de um pequeno grupo de homens - quando dispdem
de poderes vastos sobre o sistema monetario de um pais.

Em sua critica generalizada ao intervencionismo governamental, a representada pelo Federal Reserve System (que, no
caso dos Estados Unidos corresponde ao Banco Central) foi seu alvo principal:

"E possivel que estes erros [cometidos pelo Federal Reserve System no periodo da Grande Depressdo] possam ser
desculpados na base do conhecimento disponivel naguela ocasi@o - embora eu ache que ndo. Mas, este nao é realmente
o ponto. Qualquer sistema que dé tanto poder a um grupo de homens cujos erros - compreensiveis ou ndo - podem ter
efeitos td0 severos e amplos é um mau sistema. E um mau sistema para os que acreditam na liberdade justamente
porque d& a poucos homens um poder tdo grande sem que seja exercido nenhum controle efetivo pelo corpo politico -
este € o argumento-chave politico contra um banco central "independente”. Mas € um mau sistema, mesmo para 0s que
pdem a seguranca acima da liberdade. Erros, compreensiveis ou ndo, ndo podem ser evitados em sistemas que dispersam
a responsabilidade, mas d&o poderes amplos a um pequeno grupo de homens e, portanto, tornam a¢des politicas
importantes altamente dependentes de acidentes de personalidade. E este 0 argumento-chave técnico contra a
existéncia de um banco central "independente". Parafraseando Clemenceau, dinheiro é coisa importante demais pra

ser deixado aos bancos centrais."
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O nome de Milton Friedman esta fortemente vinculado ao da Universidade de Chicago, instituicdo em que cursou o
mestrado em Economia, concluido em 1933, e a qual retornou em 1946 para la permanecer por longo tempo. Além da
forte influéncia inicial recebida de Frank Knight, vale destacar a convivéncia com destacados expoentes do
pensamento liberal, tais como George Stigler e Gary Becker, ambos também agraciados com o Prémio Nobel de
Economia. Gragas & presenga marcante de Friedman nos debates econdmicos, sempre defendendo os principios do
liberalismo classico e as teses monetaristas, surgiu a expresséo Escola de Chicago, umbilicalmente ligada a essas
idéias.

Ardoroso defensor do equilibrio monetério e fiscal, Friedman foi o0 mais contundente opositor das politicas econémicas de
inspiracdo keynesiana que davam grande énfase a politica fiscal, como pode se ver pelo trecho que se segue:

Antes de abandonar o assunto da politica fiscal, gostaria de discutir o ponto de vista, hoje em dia tao difundido, de que
um aumento nas despesas governamentais estd necessariamente relacionado com a expansao, e uma diminui¢do com a
retracdo. Essa opinido, que esta no cerne da crenga de que a politica fiscal Poe servir como um balanceiro, ja foi adotada
como correta por quase todos os homens de negdcios, por economistas e também pelos leigos. Entretanto ndo pode ser
considerada verdadeira em termos de consideracdes logicas tdo-somente, ndo foi ainda documentada por evidéncia, e é
de fato inconsistente com a evidéncia empirica relevante que conheco.

Esta crenca tem origem numa analise cruamente keynesiana [...] e é extremamente sedutora. Sua seducao, porém, é
espuria e tem origem no fato de se negligenciarem outros efeitos relevantes da mudanga em questdo. Quando tais fatos
sdo tomados em consideracgédo, o resultado final € muito mais dibio; podera representar nenhuma alteracédo na renda
como tal, quando entdo as despesas privadas apresentardo reducao de $ 100, correspondente ao aumento de $ 100 nas
despesas do governo - até o total especificado. E mesmo que a renda aumente, 0s precos poderdo aumentar também,
de modo que a renda real aumentara menos, ou ndo aumentara de todo.

Se a ferrenha defesa dos principios liberais fez com que Friedman (assim como Hayek) amargasse um certo ostracismo
nas décadas de 50, 60 e 70, o refortalecimento das politicas de cunho liberal diante do esgotamento das politicas de
inspiracdo keynesiana a partir das experiéncias de Reagan e Thatcher nos anos 80, devolveu-lhe grande parte do
prestigio, tanto no meio académico, como no mundo real. O trecho a seguir, reproduzido do livro Macroeconomia
moderna: Keynes e a economia contemporanea, € bastante significativo, uma vez que seus organizadores (e autores do
trecho em destaque) sédo admiradores confessos das idéias de Keynes e de seus seguidores mais proximos, e ndo
adeptos do liberalismo conservador praticado por Friedman e todos aqueles que créem na economia de mercado, na
livre iniciativa e no genuino sistema de precos:

A década de 60 registra acentuado debate no campo tedrico entre as teses monetaristas e as fiscalistas, defendidas

pelos keynesianos. O principal expoente dos primeiros é Milton Friedman, que acaba levando vantagem na arena

politica gracas a aceleragéo da inflagéo verificada ao final da década, combinada com a redugédo drastica do ritmo de
crescimento das economias avancadas no inicio dos anos 70, dando origem ao fenbmeno da estagflagéo, identificada como
sendo o alto preco a ser pago pela bonanca passageira dos anos de administracao keynesiana.
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